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ОСНОВНЫЕ ВЫВОДЫ И ПРОГНОЗЫ РАЗВИТИЯ СИТУАЦИИ. 


Результаты апреля не дали оснований для повышения оптимизма в отношении сроков восстановления экономик России, Украины и Беларуси, и, как следствие, автомобильных рынков.


В России и Украине автомобильные рынки продолжают стремиться к своим минимальным значениям. Как мы покажем ниже, склады автомобилей 2008 года по многим маркам уже подходят к концу и оказывают все меньшее влияние на спрос. Фактор “привлекательности покупки автомобиля по небывало низким ценам” постепенно ослабевает. В свою очередь, объемы платежеспособного спроса на автомобили 2009 года пока не вполне ясны для участников рынка, что ведет к их осторожности в отношении производства и поставок автомобилей и небольшим объемам продаж.

На нижеследующей диаграмме отражена динамика автомобильного рынка по месяцам 2008 г. по отношению к тем же периодам 2007 г. (и в январе-апреле 2009 г. по сравнению с этими месяцами 2008 г.).

В России и Украине поставлены новые антирекорды по темпам падения рынка. В Беларуси небольшой прирост объемов продаж в апреле в основном объяснялся сезонными факторами и распродажами некоторых участников рынка по демпинговым ценам.
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Рис. 1. Объемы регистрации новых автомобилей в РФ, Украине и РБ в 2008 г. 
и январе-апреле 2009 г., в % к соответствующему периоду предыдущего года


Кратко охарактеризуем общую экономическую ситуацию:

Диаграмма динамики промышленного производства (Рис. 2-4) показывает сохранение негативных тенденций, особенно в России. Однако, что еще хуже с точки зрения автомобильного рынка, с некоторым опозданием начал сильно сокращаться потребительский спрос в экономике – это наглядно отражено на следующих диаграммах по показателю розничного товарооборота. К сожалению, даже когда динамика промышленного производства поменяет свое направление и его объемы начнут понемногу восстанавливаться (а в России и Украине это в любом случае произойдет в 2009 году) расходы населения и спрос будут расти с определенной задержкой. Потребуется время, чтобы население почувствовало улучшение своих финансовых перспектив и возрастание возможностей покупки товаров длительного пользования.
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Рис. 2. Динамика промышленного производства и розничного товарооборота в РФ в 2008-2009 гг., в % к соответствующему периоду предыдущего года

Особенно заметно падение потребления в Украине, где в первой половине 2008 года наблюдался очень сильный бум потребления (на волне укрепления гривны и агрессивного розничного кредитования). Однако в условиях, когда реальная экономика уже 6 месяцев работает на 70% от уровня прошлого года, доходы занятых в экономике и их оптимизм сильно сокращаются.
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Рис. 3. Динамика промышленного производства и розничного товарооборота в Украине в 2008-2009 гг., в % к соответствующему периоду предыдущего года


В Беларуси тенденции розничного товарооборота в принципе аналогичные (хотя снижаться он стал позже). На диаграмму мы добавили еще один показатель – грузооборот транспорта. Его отставание от динамики производства, – достаточно объективное измерение работы “на склад” – которая доходит примерно до 15-20% объема производства в месяц. В результате склады готовой продукции предприятий, которые до кризиса обычно составляли 50-55% среднемесячного объема производства, сейчас приблизились к 100%.
[image: image4.wmf] 

75%

80%

85%

90%

95%

100%

105%

110%

115%

120%

125%

130%

135%

Январь 08

Февраль

Март

Апрель

Май

Июнь

Июль

Август

Сентябрь

Октябрь

Ноябрь

Декабрь

Январь 09

Февраль

Март

Апрель

Беларусь - промпроизводство

Беларусь - розничный товарооборот

Беларусь - грузооборот транспорта


Рис. 4. Динамика промышленного производства, розничного товарооборота и грузооборота 
в Беларуси в 2008-2009 гг., в % к соответствующему периоду предыдущего года


В мае валютные рынки России и Украины демонстрировали признаки дальнейшей стабилизации.


В условиях ослабления доллара к другим мировым валютам его курс к российскому рублю естественным образом снижался (так как рубль привязан к корзине доллар-евро). Более того, российский рубль укреплялся и к корзине валют. По косвенным данным можно предположить, что отток капитала с российского финансового рынка начал сменяться его притоком (зарубежные инвесторы реагируют на быстрый рост российских фондовых индексов и достаточно высокие процентные ставки по рублевым инструментам). Кроме того, в условиях постепенного роста оптимизма относительно перспектив мировой экономики инвесторы увеличивают свою склонность к риску и готовность инвестировать на развивающихся рынках.


В результате курс доллара откатился к отметке 32 рубля, а курс корзины валют – к 37 рублям (верхняя граница – 41 рубль, нижняя – 35 рублей). В сложившейся ситуации можно рассчитывать, что курс российского рубля к корзине валют в ближайшие месяцы не выйдет за установленные границы. 


В Украине в конце апреля – начале мая рыночный курс доллара постепенно приблизился к отметке, на которой длительное время находился официальный курс – 7,7 гривны, после чего Нацбанк Украины начал постепенно укреплять гривну. Вместе с тем в долгосрочной перспективе оснований для существенного падения курса доллара нет, так как экономическая динамика в Украине остается очень плохой. Вместе с тем, учитывая, что вся вторая половина 2009 года будет проходить под знаком подготовки к президентским выборам, политика Правительства и Нацбанка в отдельных случаях может носить популистский характер (наращивание бюджетных расходов, искусственное укрепление гривны – для создания видимости благополучия).


В Беларуси ситуация на валютном рынке складывается более сложной. Проведенная в начале года резкая девальвация пока не оказала стабилизирующего влияния на торговый баланс – экспорт упал куда сильнее, чем импорт. Во многом это объясняется тем, что белорусские предприятия-экспортеры, работающие в основном ”на склад”, по инерции закупают сырье, оборудование и комплектующие. Снижение поступления в страну валютной выручки в сочетании с сокращающимися золотовалютными резервами увеличивают всевозможные административные меры по борьбе с импортом. Курс белорусского рубля к корзине валют, несмотря на обещания Нацбанка удерживать его в пределах 1% отклонения от заявленного уровня, вышел за этот коридор. В ближайшее время можно ожидать расширения коридора до 5% (как было в I квартале 2009 года) и девальвации белорусского рубля по отношению к корзине валют на 3-5%. Однако не исключены и более резкие действия властей в отношении курса и валютного рынка.
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Рис. 5. Темп роста курса доллара к национальной валюте РФ, Украине и РБ 
в % к 1.08.2008
АНАЛИЗ ИТОГОВ ПРОДАЖ НА АВТОМОБИЛЬНОМ РЫНКЕ
В ЯНВАРЕ-АПРЕЛЕ 2009 ГОДА
Общие итоги января-апреля 2009 года по трем странам
Покажем общие итоги продаж новых иномарок (включая местную сборку) в России и Украине в январе-апреле 2009 года относительно аналогичного периода 2006-2008 гг. (общая динамика).
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Рис. 6. Объемы продаж новых иномарок в январе-апреле 2006- 2009 гг. в РФ и Украине
По итогам первых четырех месяцев 2009 года сокращение рынка новых иномарок составило в России – 42,9%, в Украине – 73,1%, объем продаж на Украине оказался ниже уровня 2006 года.
Рассмотрим подробнее общие итоги продаж новых иномарок (включая местную сборку) в России и Украине в апреле 2009 года относительно среднемесячного объема реализации в I квартале 2009 и апреля 2008 года. Это позволит нам оценить падение рынка как относительно уровня годичной давности, так и относительно трех предыдущих месяцев.
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Рис. 7. Объемы продаж новых иномарок в РФ и Украине в апреле 2009 года
 относительно среднемесячного объема продаж в I кв. 2009 и апреля 2008 года.
В России продажи апреля 2009 года сохранились на уровне I квартала 2009 года, однако в два раза меньше годичной давности. На Украине падение рынка продолжилось: апрель 2009 года ниже уровня I квартала на 17%, а относительно апреля 2008 года - более, чем пятикратный обвал.
Поквартальные темпы прироста в 2006-2009 гг. и темп прироста рынка в апреле 2009 года представлены ниже.
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Рис. 8 Темпы прироста объемов продаж новых иномарок в РФ
по отношению к соответствующему периоду предыдущего года 

На Рис.9 представлена помесячная динамика продаж.
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Рис. 9. Ежемесячные продажи новых автомобилей в России в 2006-2009 гг.
Еще более ухудшилась ситуация на рынке Украины.
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Рис. 10 Темпы прироста объемов продаж новых иномарок в Украине
по отношению к соответствующему периоду предыдущего года 
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Рис. 11. Ежемесячные продажи новых автомобилей в Украине в 2006-2009 гг.
В Беларуси по итогам января-апреля 2009 года рынок снизился на 10,1% по отношению к аналогичному периоду 2008 года.

[image: image12.emf]2 138

4 618

5 332

5 933

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

Беларусь

2006 2007 2008 2009


Рис. 12. Объемы продаж новых иномарок в январе-апреле 2006 - 2009 гг. в РБ
Отметим, что в апреле 2009 г. регистрации новых автомобилей возросли на 12,8% относительно среднего уровня января-марта, однако относительно апреля 2008 года имело место снижение на 24% (то есть динамика рынка пока существенно более благоприятная, чем в России и Украине).
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Рис. 13. Объемы продаж новых иномарок в январе-апреле 2008 и 2009 гг.,
 среднемесячный объем продаж в I кв. 2009 г.

Поквартальная динамика продаж, демонстрировавшая в конце 2008 года устойчивый нисходящий тренд, в начале 2009 года ушла в минусовую область.
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Рис. 14. Темпы прироста объемов регистраций новых иномарок в РБ
по отношению к соответствующему периоду предыдущего года
Помесячная динамика рынка РБ представлена ниже:
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Рис. 15. Ежемесячные продажи новых автомобилей в РБ в 2006-2009 гг.

Автомобильный рынок России в январе-апреле 2009 года в разрезе отдельных брендов
Покажем TOP-25 продаж новых иномарок в России в апреле 2009 года относительно среднемесячного уровня продаж I квартала 2009 года. Цветным фоном выделены марки Атлант-М в России.
Отметим, что мы сейчас не анализируем продажи относительно показателей годичной давности – это было сделано в предыдущих отчетах, и тенденции вполне понятны. Более важным нам представляется выявить, что изменилось по сравнению с январем-мартом. 
	Место

апрель

2009
	Место

I квартал 
	Марка
	Продажи в апреле 2009
	Среднемес. продажи

 в I кв. 2009
	Прирост продаж 

	1
	1
	Ford
	8749
	9 985
	-12,4%

	2
	2
	Chevrolet (DAT+NAV)
	7094
	8 227
	-13,8%

	3
	3
	Nissan
	7043
	7 642
	-7,8%

	4
	5
	Toyota
	6877
	6 452
	6,6%

	5
	6
	Renault
	6835
	5 004
	36,6%

	6
	10
	Daewoo
	6504
	3 897
	66,9%

	7
	4
	Hyundai
	6224
	7 130
	-12,7%

	8
	7
	Kia
	5697
	4 570
	24,7%

	9
	11
	Volkswagen
	4352
	3 796
	14,7%

	10
	15
	Mitsubishi
	4060
	2 406
	68,7%

	11
	13
	Skoda
	3770
	3 275
	15,1%

	12
	9
	Opel
	3561
	3 982
	-10,6%

	13
	12
	Peugeot
	2295
	3 327
	-31,0%

	14
	14
	Honda
	2152
	3 073
	-30,0%

	15
	16
	GM-АвтоВАЗ
	1893
	1 862
	1,7%

	16
	8
	Mazda
	1856
	4 392
	-57,7%

	17
	18
	BMW
	1525
	1 337
	14,1%

	18
	20
	Audi
	1451
	1 101
	31,8%

	19
	17
	Suzuki
	1221
	1 469
	-16,9%

	20
	19
	Fiat
	1213
	1 305
	-7,0%

	21
	24
	Mercedes
	1140
	932
	22,4%

	22
	21
	Citroen
	1061
	1 065
	-0,3%

	23
	22
	Land Rover
	895
	1 010
	-11,4%

	24
	25
	Volvo
	614
	914
	-32,8%

	25
	27
	Infiniti
	583
	626
	-6,8%


Захватившие лидерство ранее Ford (акция на авто 2008 года – «Пакет опций в подарок от 17 до 200 тыс. рублей») и Chevrolet-DAT (скидки, кредиты под 0-4,9%) сохраняют по итогам апреля 2009 года 1 и 2 строки рейтинга. На третьем месте в апреле, как и по итогам I квартала, находится Nissan (скидки, кредиты под 0%). С 4 по 6 места поднялись марки Toyota, Renault (скидки 15-130 тыс. рублей) и Daewoo (скидки до 20 тыс. рублей) благодаря распродажам. Продолжается снижение продаж марки Hyundai (падение обусловлено в основном моделями ТагАЗ, однако и на импортные модели 2008 года акция объявлена только в мае). В свою очередь, другая корейская марка Kia благодаря маркетинговой активности в апреле нарастила продажи по отношению к уровню I квартала, однако ее положение в рейтинге ухудшилось на одну строку. Замыкают ТОП-10 Volkswagen (+14,7% к уровню I квартала) и несколько восстановившаяся благодаря акции по снижению цен и кредитным программам марка Mitsubishi. 
В целом можно говорить, что пока еще существенными, однако не столь ликвидными складами автомобилей 2008 года из марок ТОП-10 обладают Ford, Chevrolet, Nissan и Renault.
Во втором эшелоне в первую очередь обращают внимание марки, которые нарастили продажи – Skoda (+15%), BMW (+14%) и Audi (+32%). При этом, несмотря на продолжающиеся скидочные кампании, по мере опустошения складов снижаются продажи Peugeot (-31%), Honda (-30%) и Mazda (-58%).
Продажи в премиум-сегменте по итогам апреля 2009 года оказались на 450 машин выше, чем в среднем за I квартал и составили 7428 авто. При этом рост в основном был обеспечен за счет немецкой тройки BMW (+14%), Audi (+32%), Mercedes (+22,4%), а также японского Lexus (+18%).
Для большей наглядности на диаграмме ниже представлено, какие марки показали наибольший прирост и падение продаж по итогам апреля 2009 года (марки Холдинга выделены желтым цветом).
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Рис. 16. Изменение продаж автомобилей в РФ в апреле по сравнению с январем-мартом.

Автомобильный рынок Украины в январе-апреле 2009 года в разрезе отдельных брендов
Покажем TOP-25 продаж новых иномарок в Украине. Цветным фоном выделены марки Атлант-М.
	Место

апрель

2009
	Место

I квартал 
	Марка
	Продажи в апреле 2009
	Среднемес. продажи

 в I кв. 2009
	Прирост продаж 

	1
	2
	Toyota
	1116
	861
	29,7%

	2
	1
	Hyundai
	884
	1 099
	-19,6%

	3
	4
	Chevrolet
	721
	778
	-7,4%

	4
	7
	Ford
	591
	550
	7,5%

	5
	10
	Nissan
	582
	502
	16,0%

	6
	6
	Mitsubishi
	531
	645
	-17,7%

	7
	8
	Renault+Dacia
	526
	530
	-0,8%

	8
	9
	Volkswagen
	464
	504
	-7,9%

	9
	3
	Chery
	457
	858
	-46,8%

	10
	11
	Skoda
	401
	453
	-11,4%

	11
	15
	Daewoo
	323
	406
	-20,5%

	12
	5
	Geely
	312
	682
	-54,2%

	13
	14
	Honda
	305
	426
	-28,4%

	14
	16
	Opel
	281
	399
	-29,5%

	15
	12
	Mazda
	256
	451
	-43,3%

	16
	13
	Kia
	239
	437
	-45,4%

	17
	18
	Suzuki
	207
	241
	-14,0%

	18
	21
	Lexus
	159
	119
	34,0%

	19
	19
	Mercedes
	149
	155
	-3,7%

	20
	20
	Fiat
	123
	129
	-4,4%

	21
	17
	Subaru
	98
	267
	-63,3%

	22
	23
	BMW
	84
	83
	0,8%

	23
	22
	Great Wall
	70
	108
	-35,4%

	24
	27
	Acura
	68
	36
	88,9%

	25
	24
	Seat
	63
	69
	-8,3%


Продажи подавляющего большинства марок в апреле 2009 года, как, впрочем, и рынок в целом, уменьшились по сравнению со среднемесячным уровнем продаж в I квартале.
По итогам апреля 2009 года первую строку в украинском рейтинге заняла марка Toyota (благодаря скидкам порядка 20%), оттеснив на 2-е место Hyundai (февральское снижение цен потеряло свой эффект на фоне конкурентов, поэтому для распродажи пока еще существенного склада 2008 года в мае импортер объявил о новых скидках). Оставшиеся места в первой пятерке также заняли марки, у которых пока еще большие склады авто 2008 года, - Chevrolet, Ford и Nissan. У остальных марок ТОП-10, несмотря на наличие больших складов и неплохих ценовых предложений, продажи по отношению к I кварталу 2009 года существенно снизились.
Во второй десятке все массовые марки показали падение продаж в апреле на уровне 20-50%, причем внушительными складами продолжают обладать Daewoo, Honda, Kia (на результаты марки сейчас негативно влияет смена импортера) и Suzuki. 
В целом же на постоянно сокращающемся рынке Украины автомобили 2008 года выпуска в основной своей массе, скорее всего, будут распроданы только к осени 2009 года. Поэтому о какой-либо стабильности продаж в разрезе отдельных марок пока говорить преждевременно.
Объем продаж в премиум-сегменте в апреле относительно среднемесячного в I квартале вырос на 8% и составил 668 машин. Помимо скидок дилеров, на продажи в сегменте повлияла стабилизация курса гривны, что позволило немного распродать свои склады «серым» дилерам. Об этом свидетельствует рост продаж Lexus (+34%), а также Acura (почти в 2 раза). При этом стоит также отметить, что продажи немецких Mercedes, BMW и Audi практически сохранились на уровне I квартала.
Для большей наглядности на диаграмме ниже представлено, какие марки показали наибольший прирост и падение продаж по итогам апреля 2009 года (марки Холдинга выделены желтым цветом).
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Рис. 17. Изменение регистраций новых автомобилей в Украине 
в апреле 2009 г. по сравнению с январем-мартом.[image: image18.png]
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